PROJECT FINANCE

Um “Projeto de Financiamento” consiste no financiamento de obras de infra-
estrutura de longo prazo, projetos industriais e obras publicas como base em
uma estrutura de financiamento onde o pagamento do investidor utiliza
recursos do fluxo de caixa do projeto. Com relacdo a responsabilizacdo do
tomador dos recursos (“empreendedor”) pelo crédito podemos devidir os
projetos de financiamento em trés categorias:

“Non-recourse Project Finance”, onde o empreendedor nao se
responsabiliza pelo crédito;

“Limited recourse Project Finance”, onde o empreendedor se
responsabiliza apenas parcialmente;

“Full recourse”, onde o tomador assume completa responsabilidade
pelo crédito.

A responsabilizacdo do empreendedor se utiliza de diferentes métodos:
garantias reais ou fidejussorias, caucdo de acdes, etc.

Uma vez que o financiamento em equity e/ou em crédito para o projeto é
pago utilizando recursos do fluxo de caixa gerado pelo proprio projeto, a
securitizacdo é portanto um dos componentes essenciais na estrutura de um
Project Finance.
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